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国際経済論最終目国際経済論最終目
International EconomicsInternational Economics

小原篤次
atsuji_ohara@yahoo.co.jp

日経ラジオ社「アジア This Week」キャスター
朝日新聞社、チェースマンハッタン銀行、
九州経済調査協会などを経て現職。

フィリピン国立大学アジアセンター大学院修士課程修了
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国際経済論の手法国際経済論の手法

現実の事象

歴 史
（相対化）

理論・モデル

（抽象化）
事例研究
（代表例）

統計分析
（相対化）
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国際経済論の関連一覧（国際経済論の関連一覧（Contents)Contents)
国際経済論

・国際収支

・国際金融・貿易

・為替

・途上国経済・
南北問題・開発

・経済統合

・通貨危機

・国際関係論
・国際政治論
・国際機構論
・国際政経論
・地域研究
・平和学
・NPO論

経済・経営学政治学・社会学

・マクロ経済
・ミクロ経済
・金融論
・財政学
・交通論
・流通論
・経済史
・環境経済学

・企業の国際化
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金融市場の種類金融市場の種類

商品別

–商品（石油、金、大豆、米）
–為替・通貨
–株式、債券、金利
期間別

–現物・スポット
–先物取引
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先物取引先物取引目的
–ヘッジ（Hedgeリスク分散）
–投機（Speculation)

３月決済 ６月決済 ９月決済１２月決済現時点

104.90
104.85
104.80
104.75

スポット105
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ノーベル経済学のシャープの計算式ノーベル経済学のシャープの計算式

シャープレシオ＝

超過リターンの標準偏差

無担保コールレートを上回る
超過リターン

シャープレシオが高いとリターンが高い

チャイナオープンチャイナオープン 68 68 7 7 
タイ投資Ｆ（オーロラＦ）タイ投資Ｆ（オーロラＦ） 144 144 88

３年リターン 標準偏差
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◆東京マーケット（後場）「円高介入資金がピンチ」
２００３年の円売り介入額は２０兆円で過去最高となり
ました。また、それまでの過去最高は１９９９年の７兆６
０００億円でしたが、それが今年は１月前半で既に６兆
円に達したのではないかという見方が出ています。

□寄付の外資系証券［差引き］：670万株買越

10,553.85
（+15.48）

1,058.97
（+14.40）

10,830
（+180）

10,857.20
（+192.05）

NYダウ[前日
引値]

（前日比）

TOPIX
（前日比）

日経先物
（前日比）

日経平均株
価

（前日比）
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金融機関の役割１

お金が余っている人→お金が足らない人

資金余剰→資金不足

資金供給→資金需要

お金のパイプ役（金融仲介）

（個人） （民間企業・政府）
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金融機関の役割２金融機関の役割２

お金の価値の拡大機能（お金の価値の拡大機能（信用創造）

・過度な拡大・膨張→バブル経済
（個人だけでなく、企業も資金過剰）

・縮小・収縮→通貨・金融危機
（企業は資金不足、個人にも借金）
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日本企業の国際化日本企業の国際化

出所：会社四季報2001年新春号
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日本企業の国際化日本企業の国際化

トヨタ自動車

海外売上：５７．１％
北米： ７１．３％
欧州： １５．０％
アジア他： １３．７％

輸出比率→海外売上比率

松下電器産業

海外売上： ４７．５％

北米・中南米：３５．２％
欧州： １９．５％
アジア： ４５．３％

12

東証一部企業の業種別外国人比率東証一部企業の業種別外国人比率

233 153 144 122 120 117 113 111 110 88 72 60 5474
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東京証券取引所第一部上場企業数（左軸）
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東京証券取引所上場企業の株式保有東京証券取引所上場企業の株式保有
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世界の主要株式市場世界の主要株式市場((２００２年末）２００２年末）
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株式市場の国際化：韓国株式市場の国際化：韓国
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株式市場国際化：中国株式市場国際化：中国

17

中国の株式市場の構造中国の株式市場の構造

２００１年以降 18

中国・上場企業の株式保有構造中国・上場企業の株式保有構造
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19 20

世界に占めるＥＵ・ユーロ世界に占めるＥＵ・ユーロ

21

ユーロ加入のマクロ経済条件ユーロ加入のマクロ経済条件

物価上昇率：消費者物価上昇率（CPI)が
低い３国の平均＋１．５％ポイント以内

長期金利：CPI低くい３国の平均国債１０年
債利回り＋２．０％ポイント以内

財政：財政赤字／GNP、３％以内
財政赤字の残高／GNPの６０％以内

22

23

収れんする世界の金利収れんする世界の金利


